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l. DISPOZITII GENERALE

Acest Raport este elaborat de catre Administratgpatial al societatii in

conformitate cu prevederile art. 2 alin. (2) dirgea 151/2014 privind clasificarea

statutului juridic al actiunilor care se tranzangaza pe Piata RASDAQ sau pe piata

valorilor mobiliare necotate, fiind intocmit si @entat actionarilor sai, in vederea

informarii acestora.

Prezentul Raport este un rezumat al prevederitpslbive aplicabile societatilor care

se tranzactioneaza pe o piata reglementata saarlanui sistem alternativ de

tranzactionare (ATS), fara pretentia de a fi exbguBrezentul Raport a fost eleborat in

baza informatiilor din cadrul prevederilor legislat aplicabile si trebuie coroborate

numai impreuna cu acestea.

Actionarii sunt informati ca nu trebuie sa se lezi numai la citirea acestui rezumat iar

pentru informatii suplimentare acestia pot anaiosde prevederile aplicabile pietei de
capital, asa cum sunt ele mentionate la Cap. ilpgezentul Raport.

Il. DEFINITII

A.G.A. - denumirea prescurtata a Adunarii generale a actlonanstitutie juridica
reglementata de Legea 31/1990. Poate fi ordinaminccare se va prescuas.A.O.,
sau extraordinara, caz in care se va preséu@aA.E.

2. A.S.F. ICNVM- denumirea prescurtata a Autoritatii de Supravegkeanciara.

3. ATS (abreviere de la termenul in limba engleza, Alt  ernative Trading
System) —

Sistem Alternativ de Tranzactionare, in sensulZralin. (1), pct. 26 din Legea nr.
297/2004 privind piga de capital, denundifn continuare Legea nr. 297/2004,
administrat de S.C. Bursa de Valori Bucuresti Siricalitate de operator de sistem.
4.B.V.B. — denumirea prescurtata a S.C. Bursa de Valori BstiUS.A., privita in
calitate

de operator de piata, in sensul Legii 297/2004gliementarilor C.N.V.M.

5. CA - denumirea prescurtata a Consiliului de adminigratigan reglementat de Legea
31/1990 si de Legea nr. 297/2004.

6. Comisia de Admitere la Tranzactionare — organ al B.V.B. cu competente
consultative in materia admiterii, promovarii, cgradarii si retragerii de la
tranzactionare a instrumentelor financiare, care @ganizat si functioneaza in
conformitate cu prevederile Regulamentului de oige si functionare a B.V.B.
7.Consiliul Bursei — CA al B.V.B.

8. Data ex - data de tranzactionare in cadrul B.V.B., data dmate cumparatorii unei
actiuni nu mai beneficiaza de drepturile asociasteia si asupra carora nu se mai
rasfrang efectele hotararilor adunarii generalet@maarilor.

9. Depozitar Central - entitate constituita si autorizata de C.N.V.M. anditiile Legii
nr. 297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.285 privind autorizarea si
functionarea depozitarului central, caselor de cemspre si contrapartilor centrale, cu
modificarile si completarile ulterioare, cu card/B. se afla in relatii contractuale.



10.Emitent — entitate cu/fara personalitate juridica, carengsesau intentioneaza sa
emita instrumente financiare de tipul celor cariengsc sectoarele si sectiunile pietei
reglementate la vedere administrate de B.V.B.esAdIS, precum si ale altor Piete
Reglementate.

11.Free-float — reprezinta numarul de actiuni emise de o socisidtecirculatie, care
sunt disponibile la tranzactionare. Free-floatxgrénat in valoare absoluta este estimat
ca

fiind numarul total de actiuni emise de o societdte care se elimina urmatoarele:

- Actiunile la dispozitia societatii (treasury skdc

- Actiunile detinute de catre stat si alte agemivernamentale, investitori

strategici, actionari majoritari;

- Detinerile de cel putin 30% ale societatilor degarari, fondurilor de pensii,
organismelor de plasament colectiv;

- Detinerile de cel putin 5% ale altor categoriiideestitori.

Nivelul de free-float este raportul procentual cemdiumarul de actiuni inclus in free-
float-ul exprimat in valoare absoluta si numaraatae actiuni emise si inregistrate in
registrul actionarilor.

12.Prospect de admitere la tranzactionare  — prospectul intocmit in conformitate
cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. 1/2006 inleeea admiterii instrumentelor
financiare pe piata reglementata la vedere admagstie B.V.B.

13.Piata principala — piata de pe BVB/ATS desemnata de B.V.B. drept piata
referinta

pentru fiecare simbol care se tranzactioneazadrut8VB/ATS.

14.Pret de deschidere - pretul la care se executa prima tranzactie pemtrsimbol
intr-o anumita Piata in cursul unei sedinte dezsationare.

15.Pret de inchidere - pretul la care se executa ultima tranzactie pamrsimbol
intr-o anumita Piata in cursul unei sedinte dezsationare.

16.Pret de referinta al simbolului intr-o sedinta de t ranzactionare - pretul fata
de care se calculeaza variatia de pret a simbadlulursul unei sedinte de tranzactionare,
valabil in toate Pietele de pe BVB/ATS in care ést@zactionat un anumit simbol.
Pretul de referinta este Pretul mediu al tranZactiiin Piata Principala de pe BVB/ATS
a simbolului in sedinta de tranzactionare precedent

17.Pret mediu — media preturilor de tranzactionare pentru un sinmolo anumita
Piata, ponderata cu volumul tranzactiilor incheiateursul unei sedinte de
tranzactionare, rotunijit la cel mai apropiat papis.

18.Simbol - instrument financiar care se tranzactioneaza inut&I1V.B./ATS

Termeni utilizati in prezentul raport, care nu egasesc in prezentul capitol, au
semnificatia prevazuta in Legea nr. 297/2004, giermentarile ASF/C.N.V.M., in Codul
Bursei de Valori Bucuresti S.A. - Operator de P&da Codul Bursei de Valori Bucuresti
S.A. - Operator de Sistem.

. CADRUL JURIDIC APLICABIL TRANZACTIONARII
ACTIUNILOR EMITENTULUI PE O PIATA REGLEMENTATA
(BVB), RESPECTIV TRANZACTIONARII IN CADRUL UNUI
SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE (ATS)



Cadrul juridic aplicabil tranzactionarii actiunil&mitentului este alcatuit din:
ACTE NORMATIVE

[l Legea 297/2004 privind piata de capital, cu completarile si mochfile ulterioare;

[l Legea 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiuoil care se
tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata \@aoniobiliare necotate;

[l Legea 31/1990 a societatilor, republicata.

[J Regulamentul CE nr.809/2004 privind implementarea Directivei 2003/71/CE in
ceea ce priveste informatiile cuprinse in prospgmtecum si formatul, includerea si
publicarea acestor prospecte si diseminarea miaderipublicitare (disponibil pe site-ul
www.asfromania.rp

REGLEMENTARI CNVM/ASF

1 PROIECT - Regulament ASF privind statutul juridic al actiunilor care se
tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata \@alariobiliare necotate

'1 Regulamentul CNVM/ASF nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare;

[1 Regulamentul CNVM/ASF nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul adunarii generale ale satikir comerciale;

[ Instructiunea CNVM/ASF nr. 3/2009 privind detinerile directe si detinerile
indirecte;

[ Instructiunea CNVM/ASF nr. 4/2011 privind inregistrarea si radierea valorilor
mobiliare din evidentele CNVM/ASF

] Alte reglementari ASF (Hotarari, Decizii, Dispuneri de masuri, aplicabile
societatilor

care se tranzéioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor el necotatetc)
(disponibile pe site-ulww.asfromania.rp

REGLEMENTARI BVB/ATS

1 Codul BVB — operator de piata — aplicabil societatilor care doresc admiterea la
tranzactionare pe un sistem al BVB ce deruleazeatipai de piata cu instrumente
financiare in cadrul pietelor reglementate admiaistde BVB.

1 Codul BVB — operator de sistem — aplicabil societatilor care doresc admiterea la
tranzactionare in cadrul ATS

[ Precizari tehnice cu privire la tranzactionarea instrumentelor finarein cadrul
ATS, Sectiunea Instrumente financiare listate.

[ Precizari tehnice cu privire la tranzactionarea instrumentelor finarein cadrul
ATS, Sectiunea Instrumente financiare listate, @ate I. (disponibile pe site-ul
www.bvb.rg

REGLEMENTARI DEPOZITARUL CENTRAL



1 Codul Depozitarului Central  (disponibile pe site-ul
www.depozitarulcentral.ro/home/index.agpx

. PREZENTAREA PIETELOR REGLEMENTATE SI A
SISTEMELOR ALTERNATIVE DE TRANZACTIONARE PE
CARE POT FI TRANZACTIONATE  ACTIUNILE
SOCIETATII

A. REGLEMENTARI APLICABILE TRANZACTIONARII
ACTIUNILOR
EMITENTULUI PE O PIATA REGLEMENTATA (BVB)

Emitentii ale caror instrumente financiare sunt esgnfa tranzactionare pe piata
reglementata la vedere administrata de B.V.B. digatia sa respecte permanent
legislatia primara si secundara aplicabila.

Piata reglementata la vedere administrata de B.&&0 structura complexa insa
Emitentul face referire doar la prevederile ce apkca si anume incadrarea sa in
Sectorul Titluri de Capital.

Sectorul Titluri de Capital cuprinde mai multe gaigi insa Emitentul face referire
doar la prevederile aplicabile societatii si anume

a) Categoria Premium actiuni;

b) Categoria Standard actiuni;

Cerinte pentru admiterea in Categoria Premium actiu  ni

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzact@we in Categoria Premium actiuni
trebuie:

a) sa fie inregistrate la A.S.F.;

b) sa fie liber transferabile, platite integral, emiséorma dematerializata si evidentiate
prin inscriere in cont;

c) sa fie din aceeasi clasa, iar valoarea free-flhataa fie de cel putin 40 milioane Euro
sau daca a incheiat un contract cu un market nmgek@ru sustinerea lichiditatii pietei
actiunilor emise de acel emitent sau daca exidtauten un market maker inregistrat
pentru acele actiuni.

Obligatii ale Emitentul care solicita admiterea act  iunilor la tranzactionare in
Categoria Premium actiuni:

a) sa fie o societate care a incheiat o oferta puldlecaanzare de actiuni, in vederea
admiterii la tranzactionare, in baza unui prosplecoferta aprobat de A.S.F. sau care are
aprobat de catre A.S.F. un prospect intocmit irevea admiterii la tranzactionare;

b) sa indeplineasca conditiile prevazute in LegeaZ®¥ la art. 213, alin. 1, lit. a) si ¢);
c) sa depuna la B.V.B., prin intermediul Societatiiiaioare, toate documentele
solicitate de B.V.B.;

d) sa plateasca tarifele datorate B.V.B. in confortaital regulile acesteia si sa nu aiba



datorii fata de B.V.B.

e) sa desemneze doua persoane care vor mentine kegatmnanenta cu B.V.B.;
f) sa adere la conditiile si termenii Angajamentukeiadimitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor;

Cerinte pentru admiterea in Categoria Standard acti  uni

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzact@we in Categoria Standard actiuni
trebuie:

a) sa fie inregistrate la A.S.F.;

b) sa fie liber transferabile, platite integral, emiséorma dematerializata si evidentiate
prin inscriere in cont;

c) sa fie din aceeasi clasa, iar nivelul free-floatish fie de cel putin 25%.

Obligatii ale Emitentul care solicita admiterea act  iunilor la tranzactionare in
Categoria Standard actiuni:
a) sa respecte cumulativ obligatiile - cerintele gateede admitere

sa fie o0 societate care a incheiat o oferta publecganzare de actiuni, in vederea
admiterii la tranzactionare, in baza unui prosplecoferta aprobat de A.S.F. sau
care are aprobat de catre A.S.F. un prospect intacwederea admiterii la
tranzactionare;

sa indeplineasca conditiile prevazute in LegeaZ¥¥ la art. 213, alin. 1, lit. a) si
c);

sa depuna la B.V.B., prin intermediul Societatiiiaioare, toate documentele
solicitate de B.V.B.;

sa plateasca tarifele datorate B.V.B. in confortaitai regulile acesteia si sa nu
aiba datorii fata de B.V.B.

sa desemneze doua persoane care vor mentine kegatunanenta cu B.V.B.;

sa adere la conditiile si termenii Angajamentuleliadimitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor;
b) sa indeplineasca una din urmatoarele conditii radiidre:

valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitfinanciar sa fie de cel putin
echivalentul in lei a 1 milion EURO, calculat larsul de referinta al B.N.R. din
data inregistrarii la B.V.B. a cererii de admit&dranzactionare;

capitalizarea anticipata sa fie de cel putin edbiMal in lei a 1 milion EURO.

Proceduri privind admiterea la tranzactionare a ins trumentelor

financiare

Societatea initiatoare va depune la B.V.B. docuelenhainte de a le depune la
A.S.F., insotite de o cerere prealabila de admliteteinzactionare, in vederea obtinerii
acordului prealabil, urmand ca in termen de maxinlinzile de la data depunerii tuturor
documentelor solicitate de B.V.B. sa fie emis aobptealabil.

Pentru situatiile in care este necesar ca prospegtiie aprobat de A.S.F., B.V.B.
va putea demara procedura de admitere la tranpacii@ instrumentelor financiare pe
baza documentelor mentionate anterior, urmand taimen de cel mult o luna de la data
depunerii tuturor documentelor solicitate de B.V ®onsiliul Bursei sa adopte o hotarare
de admitere sau neadmitere a instrumentelor |zadionare.



Consiliul Bursei este singurul organ competentesadh cu privire la admiterea
sau neadmiterea instrumentelor financiare ale Emitent la tranzactionare pe piata
reglementata la vedere administrata de B.V.B.amalavizului Comisiei de Admitere la
Tranzactionare.

Consiliul Bursei este abilitat ca, la propunerean@eei de Admitere la
Tranzactionare, prin Hotararea emisa, sa acoraedarde la obligatia indeplinirii unor
prevederi referitoare la cerintele de admiteredazactionare pe piata reglementata, daca
cerintele respective nu sunt stabilite de Lege2%r/2004 si de reglementarile emise de
C.N.V.M./A.S.F. in aplicarea acesteia si daca im@pmembrilor Consiliului Bursei, va
exista o piata adecvata pentru respectivele actigrnitentul este capabil sa
indeplineasca obligatiile de raportare prevazutegslatia pietei de capital.

Indeplinirea setului de cerinte nu atrage intocapabbarea cererii de admitere a
instrumentelor financiare la tranzactionare.

Sustinerea cererii de admitere la tranzactionamsteumentelor financiare ale
respectivului Emitent in fata Comisiei de Admitéaelranzactionare se face de catre
Societatea initiatoare si de Emitent sau humaiadiee mitent, dupa caz, prin
reprezentantul sau legal, care vor fi invitatidapectiva sedinta.

Hotararea Consiliului Bursei se pune in executéteziar incheierii de catre
Emitent a contractului corespunzator cu depoziteeunkral.

Emitentul, prin Societatea initiatoare, va tranenitV.B., in cel mai scurt timp
posibil, dar nu mai mult de 1 zi lucratoare, or@tualizare cu privire la elementele
specifice ale unei emisiuni individuale, precundetumentatia aferenta.

Retragerea de la tranzactionare

B.V.B. poate propune A.S.F. retragerea de la tretia@are a actiunilor din
Categoria Standard actiuni in urmatoarele cazuri:

a) Emitentul nu respecta cel putin una din cerinteergntinere corespunzatoare
sectorului si categoriei in care au fost admisedazactionare actiunile sale si/sau in
opinia B.V.B. nu mai poate fi mentinuta sau reditzbo piata ordonata a respectivelor
actiuni;

b) Emitentul nu respecta conditile Angajamentuluiadienitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor la B.V.B.;

¢) Emitentul nu plateste vreunul din tarifele datofaf&.B. si mentine aceasta situatie pe
o perioada mai mare de 2 luni dupa data exigikili@rifului respectiv;

d) Emitentul nu respecta cerintele formulate de datxéB. in Capitolul privind
furnizarea de informatii;

e) Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare confprincipiilor contabile prevazute
de legislatia in vigoare sau nu se conformeaza edtonte prevazute in Cod BVB —
operator de piata;

f) Emitentul este in procedura de faliment sau dizelyadiciara,;

g) Emitentul participa la o fuziune prin absorbtiecalitate de absorbit;

h) in alte situatii motivate.

Retragerea actiunilor de pe piata reglementataitiativa emitentului se poate
face numai prin oferta publica de preluare adresdtaior actionarilor, daca actionarul
majoritar a obtinut astfel cel putin 95% din drepéude vot sau a achizitionat, in cadrul
ofertei, actiuni reprezentand mai mult de 90% dile wizate in cadrul ofertei si daca s-a



conformat prevederilor art. 206-207 din Legea 87/2004.

Furnizarea de informatii de catre Emitent

Emitentul va respecta atat cerintele de raportatalge prin reglementarile emise
de catre ASF/C.N.V.M. in vigoare cat si pe celdita prin Codul BVB — operator de
piata

Furnizarea informatiilor privind actele sau faptese pot direct sau indirect
afecta pretul instrumentelor financiare trebuiéiessubiectul unui comunicat/raport
current transmis catre B.V.B. si ASF inaintea aucanunt destinat informarii publicului
sau unei terte parti care nu este obligata sagrastaracterul confidential al acestora, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Informatiile vor fi transmise B.V.B. si ASF cat mairand posibil, in cel mult 24
de ore de la producerea respectivului evenimesgpeaand atat limitele sau intervalele
de timp stabilite prin Codul BVB — operator de piatat si regimul de publicare in
material rapoartelor curente.

Emitentul va transmite B.V.B. rapoarte trimestriaemestriale, anuale precum si
orice alte rapoarte solicitate in mod periodic d&eB.V.B.

Emitentul va transmite B.V.B. toate rapoartele,udoentele si comunicatele
stabilite atat prin Codul BVB — operator de pias& i prin reglementarile legale in
vigoare, in format electronic, sub semnatura edeita extinsa, in conformitate cu
prevederile legale in vigoarén cazul in care exista motive intemeiate sau onstante
exceptionale si nu poate fi folosita transmisia seimnatura electronica, aceste informatii
vor fi transmise prin e-mail, fax, posta sau cynmr suport de hartie.

Emitentul va transmite B.V.B. la inceputul fiecaam calendaristic, in termen de
30 de zile de la sfarsitul anului anterior, calentiinanciar care va contine datele
calendaristice sau perioadele de timp stabilitérpen
a) transmiterea/publicarea rezultatelor financiareadémpreliminare;

b) A.G.A. care va aproba situatiile financiare anuale;

c) transmiterea/publicarea raportului anual, semésiriaimestrial (I si lll)/situatiilor
fianciare anuale, semestriale si trimestriale;

d) intalnirile cu presa, analistii financiari, consuitii de investitii, intermediarii si
investitorii pentru prezentarea rezultatelor finang, dupa caz;

In cazul in care Emitentul va specifica perioadéich in calendarul sau, acesta
va transmite datele calendaristice pentru desfesair@spectivelor evenimente, in cel
mai scurt timp de la stabilirea acestora, la fesioarice alta modificare care poate
surveni ulterior.

Emitentul va publica si mentine pe pagina web peogalendarul de comunicare
financiara.

Emitentul va transmite B.V.B., in termen de cel rid0 de zile de la incheierea
perioadei de raportare, Raportul Anual intocmitamformitate cu reglementarile in
materie emise de catre ASF.

Emitentul va transmite B.V.B., in termen de cel td8 de zile de la incheierea
perioadei de raportare, Raportul Semestrial intbamgonformitate cu reglementarile in
materie emise de catre ASF/CNVM.

Emitentul va transmite B.V.B., in termen de cel 43 de zile de la incheierea
perioadei de raportare, Raportul Trimestrial peptimul si cel de al lll-lea trimestru,



intocmit in conformitate cu reglementarile in maegmise de catre ASF/CNVM.

Furnizarea continua a informatiei se refera, farac  a enumerarea sa fie

limitativa, la urmatoarele:

a) informatiile privilegiate prevazute la art. 226ralil din Legea 297/2004, precum si in
reglementarile C.N.V.M./A.S.F. incidente;

b) informatiile prevazute in Legea 297/2004, cu pgJa orice noi evenimente aparute
n activitatea acesteia, care nu au fost adusenastinta acestuia si care pot conduce la
modificari ale pretului actiunilor, datorita efelifuacestor evenimente asupra situatiei
patrimoniale si financiare sau asupra activitatiitentului in ansamblu, precum si
informatiile din reglementarile C.N.V.M. /A.S.F.dlente;

bl) informatii detaliate cu privire la orice situatie derespectare a prevederilor Codului
de Guvernanta Corporativa al B.V.B.

) aparitia oricarui factor de natura financiara, omigational, legal, de mediu sau alt
factor natural care ar putea afecta semnificatncfionarea sau activitatea unui Emitent,
pozitia financiara sau profitul/pierderea exerditidinanciar;

d) orice modificare a obiectivelor sau a strategieafdeeri, ale planurilor de investitii
sau a obiectivelor de dezvoltare care ar puteaenta semnificativ functionarea sau
activitatea Emitentului;

e) orice actiune introdusa in justitie impotriva uhetarari A.G.A./C.A./C.S./directorat,
respectiv opozitie inregistrata la O.R.C.;

f) orice diviziune, consolidare, reclasificare a védormobiliare sau orice schimbare
referitoare la drepturile legate de valorile mag#/instrumentele financiare emise;

g) orice decizie referitoare la 0 noua emisiune derunsente financiare;

h) orice decizie de schimbare a persoanelor membrergéaelor de conducere, control
sau supraveghere ale Emitentului;

i) orice hotarare judecatoreasca cu privire la ingkataonturilor Emitentului, la initierea
procesului de reorganizare judiciara, de lichidare faliment, sau orice act al unei
autoritati publice care ar avea o influenta mapapra activitatii Emitentului;

J) orice actiune in justitie impotriva Emitentului saypersoanelor implicate, care ar putea
influenta pretul sau decizia de a investi in instemtele financiare ale respectivului
Emitent;

k) orice schimbare semnificativa in structura persalnaki orice conflict major de
munca;

) situatiile de neplata, legate de finantari sau @t@racte sau intelegeri, care pot sau nu
reprezenta sursa unui potential conflict;

m) revocarea sau anularea liniilor de credit acordatana sau mai multe banci;

n) initierea procedurii de insolventa a principalitbitori;

0) primirea unor oferte de cumparare pentru activelgartante/semnificative din
patrimoniu;

p) noi licente, patente, brevete de inventii obtinute;

g) modificari ale profitului/pierderii previzionate;

r) sinteza comentariilor, interviurilor persoanelormiee ale organelor de conducere, de
control sau de supraveghere ale Emitentului priyareViziuni si obiective cantitative
referitoare la activitatea desfasurata;

S) orice alte acte sau fapte ce pot completa cazemienerate anterior si care pot avea ca



efect influentarea pretului sau a deciziei de &#&tvn respectivele instrumente
financiare ale Emitentului.

Emitentul are obligatia de a transmite B.V.B. imh@tiile prevazute mai sus, cat
mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 24 ded®da producerea respectivului
eveniment.

Alte obligatii de raportare

Emitentul va transmite B.V.B. comunicatele sau eafme privind activitatile de
stabilizare a pretului valorilor mobiliare emise, gare le va intocmi si publica in
conformitate cu prevederile reglementarilor in matencidente.

Emitentul va transmite B.V.B. comunicatele sau eapae privind programele de
rascumparare a actiunilor, pe care le va intocmpuslica in conformitate cu prevederile
reglementarilor in materie.

In cazul modificarilor aduse Actului constitutiviritentul va transmite B.V.B., in
termen de 7 zile lucratoare de la data depune@.R.C., forma actualizata care va
contine toate modificarile la zi ale acestui docatr{(éormat electronic).

Emitentul va transmite, in termen de cel mult 8 hiicratoare, comunicatul
privind informarea primita potrivit art. 228 alih.din Legea 297/2004, in cazul
operatiunilor de achizitie sau vanzare a valomhmbiliare emise de o societate care fac
ca drepturile de vot detinute de 0 persoana sgatsa depaseasca sau sa scada sub unul
din pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%, 75% s&a @0 totalul drepturilor de vot,
persoana respectiva are obligatia sa informezmaximum 3 zile lucratoare de la
momentul luarii la cunostinta a respectivei operatiin mod concomitent, societatea,
ASF/C.N.V.M. si piata reglementata pe care sumiziaationate respectivele valori
mobiliare.

Suspendarea de la tranzactionare a instrumentelor f  inanciare

B.V.B. poate decide suspendarea de la tranzacéanarstrumentelor financiare,
in urmatoarele situatii, enumerate cu caracter gatinsi nu limitativ:
a) daca se considera ca situatia emitentului estesd natura incat tranzactionarea ar fi in
detrimentul investitorilor;
b) cu scopul de a facilita operatiunile privindagistrarea modificarilor caracteristicilor
sau a numarului instrumentelor financiare admidealazactionare;
c) in mod exceptional, la solicitarea unui Emitsingxclusiv in scopul prevenirii folosirii
unor informatii inainte ca acestea sa devina pehdmnform prevederilor legale in
vigoare,
d) in vederea mentinerii unei piete ordonate siguaarii accesului egal la informatia
necesara deciziei de a investi (protectia invasoi;
e) Emitentul nu respecta cerintele de mentineteal&actionare referitoare la furnizarea
informatiilor sau plata tarifelor.

B. REGLEMENTARI APLICABILE TRANZACTIONARII
ACTIUNILOR



EMITENTULUI PE UN SISTEM ALTERNATIV DE
TRANZACTIONARE
(ATS)

Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS
Acesta sectiune Cuprinde mai multe categorii ingsté&ntul face referire doar la
prevederile ce i se aplica si anume :

Sector Titluri de Capital
] Categoria | actiuni
] Categoria baza actiuni

Admiterea in Sectorul Titluri de capital din Sectiu nea Instrumente
financiare listate pe ATS

Pentru a fi admise la tranzactionare pe ATS, Tiduwe capital (actiuni sau
drepturi), trebuie sa indeplineasca criteriile pawte mai jos.

Pentru admiterea actiunilor sau a drepturilor in Ca  tegoria |,
trebuie indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

a) referitoare la instrumentele financiare:

I. sa fie inregistrate in evidentele C.N.V.M;

ii. sa fie liber transferabile, platite integral, emiséorma dematerializata si evidentiate
prin inscriere in cont, sa fie din aceeasi clasa,

b) referitoare la Emitent:

I. capitalizarea medie in ultimele 6 luni este deputin echivalentul in lei a 1 milion
EURO, sau valoarea capitalurilor proprii din ultinexercitiu financiar este de cel putin
echivalentul in lei a 1 milion EURO, calculate larsul de referinta al B.N.R. din data
inregistrarii la B.V.B. a cererii de admitere larizactionare in Categoria I;

il. societatea sa fi functionat in ultimii 3 anitarior solicitarii de admitere la
tranzactionare si sa fi intocmit situatiile finaae@ pentru aceeasi perioada, in
conformitate cu prevederile legale si care sadimunicate B.V.B.;

iii. sa aiba contract de furnizare de servicii dgistru cu Depozitarul Central;

iv. sa nu fie in stare de faliment;

V. sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

In vederea admiterii pe ATS la Categoria |, Emitriebuie sa parcurga o

Procedura si sa depuna la B.V.B. toate documeoégige si sa achite comisioanele
prevazute in reglementarile BVB.

Pentru admiterea actiunilor sau a drepturilor in Ca  tegoria baza,
trebuie indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

a) referitoare la instrumentele financiare:
i. sa fie inregistrate in evidentele C.N.V.M.;



ii. sa fie liber transferabile, platite integramise in forma dematerializata si evidentiate
prin inscriere in cont, sa fie din aceeasi clasa,

b) referitoare la Emitent:

I. sa aiba contract de furnizare de servicii de reg@t Depozitarul Central sau, dupa
caz, sa dispuna de confirmarea Depozitarului Ceatrarivire la intrunirea conditiilor

de compensare-decontare si inregistrare necesaattionarii instrumentelor financiare
respective;

ii. sa nu fie in stare de faliment;

iii. sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

In vederea admiterii pe ATS in Categoria baza, Emitl trebuie sa parcurga o
Procedura si sa depuna la B.V.B. toate documeaoégige si sa achite comisioanele
prevazute in reglementarile BVB.

Conditii de mentinere a Instrumentelor Financiare | n Sectiunea
instrumente financiare listate pe ATS

In vederea mentinerii Instrumentelor Financiaré\p&, Emitentul acestora
trebuie sa respecte:

a) prevederile Legii nr. 297/2004 si ale reglemelaiaCNVM incidente emitentilor ale
caror instrumente financiare se tranzactioneazagpeme alternative de tranzactionare;
b) prevederile prezentului Titlu privind informarpariodica si continua;

c) prevederile prezentului Titlu privind cerintele admitere a instrumentelor financiare
in categoria respectiva;

d) obligatiile contractuale fata de B.V.B.

B.V.B. va evalua in fiecare an gradul de indepérarconditiilor pentru admiterea
si mentinerea actiunilor in Categoria | sau Categbaza a ATS si va putea decide, dupa
caz, retrogradarea actiunilor de la Categoriaddsegoria baza sau suspendarea de la
tranzactionare, in conformitate cu prevederile pnéalui Titlu.

B.V.B. va aplica prevederi similare cu cele mergienanterior cu privire la
mentinerea la tranzactionare a celorlalte instrum@nanciare in cadrul ATS.

Emitentii ale caror Instrumente Financiare se taatinneaza pe ATS vor respecta
prevederile Legii 297/2004, asigurand un tratanegiad pentru toti detinatorii de
Instrumente Financiare, de acelasi tip si clas@ispune la dispozitia acestora toate
informatiile necesare, pentru ca acestia sa-sgp@atrcita drepturile.

Cerinte de raportare pentru Emitenti

Emitentul ale carui Instrumente Financiare se taatianeaza pe ATS in
Sectiunea Instrumente Financiare listate pe AT®, @sdigat sa transmita la B.V.B.
Raportul Anual , impreuna cu documentele aferente, astfel:

a) Raportul Anual va fi transmis in format elecirsi numai in cazul in care Emitentul
nu are posibilitatea de a raporta electronic iiraasmite pe suport hartie, in termen de
cel mult 120 de zile de la incheierea exercitidivénciar;

b) Raportul Anual va cuprinde: situatii financiamuale (bilantul contabil, contul de
profit si pierdere, etc.), notele la situatiilediciare, raportul administratorilor si raportul
auditorului financiar.



Emitentul ale carui Instrumente Financiare se tahaneaza pe ATS, in
Sectiunea Instrumente Financiare listate pe AT®, @digat sa transmita catre B.V.B.
Raportul Semestrial , astfel:

a) Raportul aferent semestrului | in format elegicasi numai in cazul in care Emitentul
nu are posibilitatea de a raporta electronic iiraasmite pe suport hartie, in termen de
cel mult 2 luni de la incheierea semestrului;

b) Raportul aferent semestrului | va cuprinde:riilid contabil si contul de profit si
pierdere, impreuna cu raportul administratorilor.

In masura in care sunt intocmRapoarte trimestriale pentru primul si cel de
al treilea trimestru, Emitentii Instrumentelor Fntgare incluse in Sectiunea Instrumente
financiare listate pe ATS, vor transmite si B.Vad8este rapoarte, astfel:

- Raportul in format electronic si numai in cazulcare Emitentul nu are
posibilitatea de a raporta electronic il va putaasmite pe suport hartie, intr-un termen
rezonabil, pentru a fi adus la cunostinta investdn

Emitentul ale carui Instrumente Financiare se taatianeaza pe ATS, in
Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATSraasmite catre B.V.B. urmatoarele
Rapoarte curente (informare continua): rapoarte privind principalelenimente
importante aparute in activitatea Emitentului, gaoeconduce la modificari ale pretului
instrumentelor financiare, dar nu mai tarziu ded24re, fara intarziere de la producerea
respectivului eveniment, sau de la data la cageva informatie este adusa la
cunostinta Emitentului, precum:

a) convocarea adunarii generale sau a sedinteiliodunsde administratie care urmeaza
sa delibereze in vederea exercitarii atributiilelegjate de adunarea generala;

b) hotararile adunarii generale sau ale sedintesiialui de administratie in exercitarea
atributiilor delegate de adunarea generala;

c) informatii privind plata dividendelor, valoarpa actiune, termenul de plata,
modalitatile de plata, eventual agentul de plata;

d) alte informatii, precum: schimbari in controgdupra societatii comerciale, proiecte de
fuziune/divizare, litigii in care este implicat Ei@ntul, initierea si incheierea procedurii
de dizolvare, insolventa, reorganizare judiciataadalimentului etc.

Suspendarea de la tranzactionare a instrumentelor f  inanciare de
pe ATS

Suspendarea de la tranzactionare a Instrument@lanéiare se poate efectua in
urmatoarele situatii:

a) in bazai conform deciziei ASF emise in acest sens;

b) in bazasi conform unor instructiuni emise in acest sen&8¢&, in cazul Emitentilor
tranzactionati pe ATS si care sunt admisi la tratigaare si pe o Piata Reglementata,
comunicate B.V.B.,

C) ca urmare a deciziei B.V.B. emise in acest sernscopul de a facilita operatiunile
privind inregistrarea modificarilor caracteristanilsau a numarului Instrumentelor
Financiare, sau in vederea mentinerii unei pietlooate si asigurarii accesului egal la
informare;

d) ca sanctiune.



Tranzactionarea actiunilor pe ATS

Tranzactionarea Actiunilor in cadrul ATS se readiza in conformitate cu
prevederile Codului B.V.B. S.A. - Operator de Piateexceptiile mentionate in Codul
B.V.B. S.A. - Operator de Sistem

Pietele utilizate pentru tranzactionarea actiuritiacadrul ATS:

a) Piata Principala - piata de tip “order-driven”, in care tranzacticeese efectueaza
pe blocuri de tranzactionare si care determinaupdet referinta al acestora. Pentru
sectiunea New Market actiuni piata principala nie ek tip ,order-driven”.

b) Piata Deal — piata auxiliara a pietei principale, de tip negoe directa, pentru
incheierea de tranzactii Deal. Valoarea minimaddath a unei tranzactii in Piata Deal
este cea prevazuta in Codul B.V.B. — Operator dePPentru alte tipuri de instrumente
financiare care nu sunt tranzactionate si pe pegkementata administrata de BVB,
valoarea minima a unei tranzactii in Piata Deatabileste prin decizie a Directorului
General, comunicata participantilor si ASF., caielau pietele similare din UE.
Instrumentele financiare din sectiunea NewMarkedtagzactioneaza exclusiv prin
intermediul Pietei Deal, care este Piata Princigfala restrictii privind valoarea minima,
pe baza cotatiilor informative, descrise in CodW B. — Operator de piata.

c) Piata Buy-In siPiata Sell-Out — piete auxiliare ale pietei principale, de tipder-
driven”, initiate de B.V.B. in cadrul procedurilde corectie a erorii sau la solicitarea
Depozitarului Central, in conformitate cu preveliecontractului incheiat intre B.V.B. si
Depozitarul Central.

d) Pietele de Oferte si Operatiuni Speciale — definite corespunzator fiecarui tip de
oferta si operatiune speciala precum oferta pulpfeaara, oferta publica secundara,
vanzare speciala la ordin si alte metode tranglatev proprietate stabilite prin
reglementarile proprii.

V. DISPOZITII FINALE

Prevederile din acest Raport au fost extrase dauCBVB — operator de piata,
din Codul BVB — operator de sistem, cat si dindégia pietei de capital, in formele
aflate in vigoare la data de intocmire a prezemnfaport.

Conducerea SC DUPLEX SA informeaza actionarii ¥8Ere in derulare un
set de modificari ale Codului BVB — operator ddesis, ce urmeaza sa fie aprobate si de
catre ASF.

Administrator special SC DUPLEX SA






